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FINANZA CREDIT SUPPORT ANNEX: «SI-CSA» DEBUTTA CON BANCA DELLE MARCHE

SiGrade, soluzione per i derivati

Antonella Del Gesso

fiPer permettere la gestione e il
monitoraggio delle attivita col-
legate ai Credit Support Annex,
SiGrade ha rilasciaio «Si-CSA»,
una nuova soluzione che con-
sente di gestire quotidianamen-
te in maniera automatizzata le
attivita collegate all’Exposure e
ai Collateral dei coniratii CSA,
che stanno ormai diventando
una prassi consolidata tra le
principali controparti di merca-
to.

Il sistema sard in funzione en-
tro fine mese alla Banca delle
Marche e sono numerosi ghi isti-
tuti di credito che ne stanno va-
lutando I'acquisto. I rischi con-
nessi alle operazioniin derivatie
alla globalizzazione del mereato,
che genera un inireccio compli-
cato ed elevato direlazioni tra gli
intermediari finanziari, aumen-
tano aritmi sostenuti. «Per ban-
che e intermediari finanziari di-
venta essenziale garantire il
compromesso tra due esigenze
conirapposte: operare sui mer-

cafi con volumi crescenti, per
contrastare la discesa generale
dei margini di intermediazione,
e salvaguardare la qualiid e la
soliditd patrimoniale della pro-
pria istituzione», spiega il diret-
tore generale Francesco Piova-
ni,

Lo strumento che consente di
gestire questo COmpPromesso, ot-
timizzando l'utilizzo della risor-
sa del credito in riferimento ai
derivati OTC, & rappreseniato
dal Collateral. «Si-CSA, facili-
tando e automatizzando la ge-

stione di quesi'ultimo, consente:
I'abbassamento immediato del-
le condizioni sfavorevoli che al-
trimenti verrebbero introdotte
nei prezzi dei contratii derivaii
negoziati; la riduzione del ri-
schio coniroparte; il recupero di
liquidita da reinvestire», speci-
fica Piovani.

ICollateral, consentono infat-
i di aumentare il giro d’affari, e
quindi il profitio, rispetto a
quanto sarebbe altrimenti con-
sentito dalle credit policy, sle-
gando difaito il profilo di rischio

SiGrade La sede parmigiana della Spa.

degliinvestimenii da considera-
zioni legate al rischio contropar-
te. «Se a cid si aggiunge che la
coretta gestione dei volumi di
collateral scambiati fra le con-
troparti permette anche un’op-
poriunitd di creazione di reve-
nues nella forma di spread ag-
giuntivo, si percepisce immedia-
tamente il vantaggio intrinseco
di questo strumento», aggiunge
Piovani.. )

SiGrade, ex divisione banche
di Sinfo Pragma e ora Spa au-
tonoma, & leader nello sviluppo
di applicazioni finanziarie nelle
aree titoli e finanza. Per i pros-
simi anni si attende il mante-
nimento del trend di crescita di
risorse e fatturato (2008: 105 di-
pendenti, 10 min di fatiurs-
i0).@




